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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestéo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise,
promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos;
distribuicao dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento;
retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolug&o patrimonial e
retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatoérios Anexos
Panorama Econdmico — Dezembro/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgcamentario ANEXO lli
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na
forma do ANEXO |.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario do més de
referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagéo
vigente.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BDPREV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario), sendo 74,92% e 25,08%,
respectivamente, n3o ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

R Enquadramento Resolugao Enquadramento pela
9 CMN n° 4.963/2021 PI

Renda Fixa Enquadrado i Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramento no
segmento de Renda Fixa.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Seamontos Enquadramento Resolucao Enquadramento pela
g CMN n° 4.963/2021 PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

S aimerics Enquadramento da Resolugdao CMN n°

9 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um resultado de 0,92% representando um montante de R$
466.039,79 (quatrocentos e sessenta e seis mil e trinta e nove reais e setenta e nove
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més
um resultado de 0,91% representando um montante de R$ 153.189,55 (cento e cinquenta
e trés mil cento e oitenta e nove reais e cinquenta e cinco centavos).

5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BDPREYV, tem
como prestadores de servigos de Gestdo e Administracao os:
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Gestao Administragdo
Lestlis : ot % % D A PLDeslag Adinigentor st % o ate P1LEOES : P Gl
CAIXADTVM SA 43276 521,88 54.13% & inle ‘
CAIXA ECONOMICA FEDERAL S £4.13% Hio disponive!

| BANCO DAYCOVAL 54 w6T30883 280% Sita e ) )
MORGERAL AEGON RENDA VARIAVEL 439096478 475% o BEMOTH 250225028 1320% Hio Sspenivel
scomaess amressn sa% oo ) '

2 | BANCO DAYCOVAL SA BINEH  120% Nao disponiee!
BAYES CAPITAL MANAGEMENT 277216977 $11% & nfo H T .
8 GESTAD DE RECURSDS DTVM ,' 2613005 2 S BANCD SRADESCO Amass il Sporiei
FUNDAVENTA SVESTMENT 05 bisind 13% b B8 GESTAO DE RECURSOS DTV 209513015 34% Nio Gsponiel
| AP CONSULTORIAFRGNCERA 78500008 198% Sitn 1 ? s s .
e {140 UNBANGO ®an 257% ¥l dapanivel
| §TAQ ASSET MARAGEMENT 37445 DI & inie :

5.4 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,75%
contra uma rentabilidade de 0,93% obtido pela carteira de investimento do BDPREV.

5.5 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o BDPREV apresentava um patriménio liquido de
R$ 66.376.463,69 (sessenta e seis milhdes, trezentos e setenta e seis mil,
quatrocentos e sessenta e trés reais e sessenta e nove centavos).

No més de referéncia, o BDPREV apresenta um patrimdnio liquido de R$
67.598.492,78 (sessenta e sete milhdes, quinhentos e noventa e oito mil, quatrocentos
e noventa e dois reais e setenta e oito centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 1.222.029,09 (um milhao,
duzentos e vinte e dois mil e vinte e nove reais e nove centavo).

5.6 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa
* R$ 4.573.653,28 em aplicacoes e
* R$ 5.006.550,64 em resgates.
Renda Variavel
* R$ 2.543.173,32 em aplicagoes e;
* R$ 1.115.510,48 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 619.229,34 (seiscentos e dezenove mil, duzentos e vinte e nove
reais e trinta e quatro centavos).
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5.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

N° APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- RZReElol  LRRACEE AL Al - 04112/25  Resgate RS 1.543.17331
] 1218424600001 FUNDAMENTARESP LMITADAFI 0510505 picagso RS 77158666
: 05.164.358/0001-  CAXAALIANGA TITULOS PUBLICOS 451225 Aplicacsio R 123.142.80
- SRS F'NAEI';\AF;T“%%F::'!TFSAS\EQESRESP 08/12/25  Aplicagio RS 77458666
: S e gégpl M i ,ZHP%EC')“E')é 10M2/25  Resgate R$1.115.510,48
: 05.164.356/0001-  CAXAALIANGA TITULOS PUBLICOS 16125 Aplicagfio RS 1.115.510.48
. 05.164.358/0001-  CAIXAALIANGA TITULOS PUBLICOS  1/1255  Aplicacsio RS 1.180.000,00
- 05.164.358/0001-  CAXAALIANGA TITULOSPUBLICOS  1/1555  Resgate RS 1.718.481,71

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP
LIMITADA FIF ACOES

05.164.358/0001-  CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS
B 73 FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 24/12/25 Resgate R$ 1.744.895,62

05.164.358/0001-  CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS _
- 73 FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 30/12/25  Aplicagio  R$ 2.155.000,00

- 37.569.846/0001-57 19/12/25 Aplicagéo R$ 1.000.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,03%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
€ de 0,70% no segmento de renda variavel o valor é de 8,22%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
BDPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de

QVJ"
Investimentos — PAI de 2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de
Contingéncias definidos na prépria PAI.
6.2 RISCO DE CREDITO
5

A carteira de investimentos do BDPREV nao possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
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6.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (at¢é D+30) de 75,55% para
auxilio no cumprimento das obrigagdes do BDPREV.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia, foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitada analise de fundo para Consultoria de
Investimentos contratada:

FUNDAMENTA RESP LIMITADA FIF ACOES
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF ACOES

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimentos e do contexto do
mesmo na carteira de investimento deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de
investimentos.

9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia houve o credenciamento de novas instituigdes:

CNPJ INSTITUIGAO CLASSIFICAGAO DATA SITUAGAO

ARBOR GESTAO DE = :
28.375.224/0001-05 |RECURSOS GESTOR 05/12/2025 Credenciado

FINACAP
01.294.929/0001-33 | INVESTIMENTOS
LTDA

GESTOR 05/12/2025 Credenciado

FUNDAMENTA
ADMINISTRACAO DE
07.850.018/0001-21 |CARTEIRAS DE
VALORES
MOBILIARIOS LTDA

GESTOR 05/12/2025 Credenciado

59.281.253/0001-23 |BTG PACTUAL ADMINISTRADOR 05/12/2025 Credenciado

10 PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciaig
perdas dos recursos”.

11 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagédo a carteira de
investimentos do BDPREV e a manutengdo dos percentuais de alocacéo, estas foram feitas
de acordo com a orienta¢do e acompanhamento da consultoria de investimentos. ‘
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Destaca-se que nao foram encontrados obices nas informagoes langcadas neste
documento. Por isso, este parecer é encaminhado com uma analise favoravel dos membros
do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Comité de Investimentos do BDPREV Conselho Fiscal do BDPREV

e, Y

Edgar Lacergoﬁeiroz é\dilsol? José,dﬁilva Xavier \

Julig/Maria Lopes Teixeira Sandra Apétecidd de Aratjo Azevedo
&Wn,
Livia Cristina Costa Joelma F'riscilla Bobbia Teixeira
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